
گذاری در سطح کلان و پیامدهای حاصل های سیاستناسازگاری
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حجت ایزدخواستی

هیأت علمی دانشگاه شهید بهشتی

1401خرداد 



فهرست مطالب

بالادستیاسناددراقتصادیاهدافباابزارهاناسازگاری

وارزیپولی،هایسیاستدرناسازگاری)دولتسیاستگذاریدرناسازگاری
(یتجار

صنعتبخشبرسیاستگذاریدرهایناسازگاریپیامدهای

پیشنهادیراهکارهای



قانون1۷۶و11،110اصولدرکلانسیاستهایبکارگیریضرورت
.استشدهمطرحاساسی

نشودققمحبالادستیاسناددرشدهتعییناهدافتاشدهباعثکهآنچه:
.استاقتصادیاهدافباابزارهاناسازگاری-1
ولی،پهایسیاستدرناسازگاری)دولتسیاستگذاریدرناسازگاری-2

.است(یتجاروارزی

ناسازگارو سیاست های اقتصادیحکمرانی 



اقتصادیابزارها با اهداف ناسازگاری 

جایبهغالاشتایجادوبودجهکسریتامینهدفباپولیسیاستازمرکزیبانکاستفاده
،تورمکنتزل

تأمیننهادجایبهدولتتکلیفیهایتبصرهاجرایبرایبانکینظامتسهیلاتومنابعازاستفاده
،تولیدبخشمالی
–منابعتخصیصدراختلالنتیجهدروتورمکنترلهدفبادستوریهایقیمتتعیین،
بهداخلی،دتولیتضعیفووارداتافزایشنتیجهدروتورمکنترلهدفباارزنرخسرکوب

داخلی،تولیدپذیریرقابتافزایشجای
–مدکارآیاجتماعتامیننظامنبوددردرآمدتوزیعبهبودهدفبافراگیرهاییارانهتوزیع،
–بهبودجهکسریتامینودیونردیاودرآمدبازتوزیعهدفبرایسازیخصوصیازاستفاده

اقتصادی،هایبنگاهکاراییارتقایجای



ناسازگاری های در سیاستگذاری دولت

هایسیاستویژهبهاقتصادیکلانسیاستهایاتخاذدرناسازگاری
هایحرانببروزنهایتدروناترازیانباشتمعنیبهتجاری،وارزیپولی،
.بودخواهدآیندهدرقیمتهاانفجاروارزی

،رشددنبوبالاشرایطدراسمیارزنرخثباتجهتدرحرکتبنابراین
درآنبروزوارزیبحرانانداختنتعویقبهمعنیبهتورم،نرخونقدینگی

.بودخواهدشوکصورتبهآینده



ایرانهای پولی و ارزی در بررسی ناسازگاری سیاست

139۶-99و1390-92هایسالدرارزبازارهایتلاطمکهشودمیاعلامظاهردر
حدتاتعادلعدماینامااست؛بودهبازارایندرسوداگریهایفعالیتبروزنتیجه
درهکشودمیناشیتجاریوارزیوپولیسیاستهایمیانناسازگاریاززیادی
.شودمییارزهایتلاطمبهزمانطول
وزبرازپیشهایسالدرایراندرارزیوپولیمتغیرهایتحولاتروندبررسی

کهاستاینبیانگر(1392-9۶)و(1384-89)زمانیدورهدریارزهایتلاطم
نسبیثباتازارزنرخ،(درصد28رشدمتوسط)نقدینگیبالایرشدعلیرغم

.(ارزینظامشناوریعدم)استنکردهتجریهراچندانیتغییروبودهبرخوردار



ایرانهای پولی و ارزی در بررسی ناسازگاری سیاست

به1384سالپایاندرتومانمیلیاردهزار92ازنقدینگیحجمکهحالیدر
220رشد)استیافتهافزایش1389سالپایاندرتومانمیلیاردهزار295

.(درصد
درصد1۷/2میزانبهتنهازمانیبازهایندرآزادبازاردردلارنرخمتوسط

قدینگینرشدمیانملاحظهقابلومعنیداراختلافازحاکیکهداشتهرشد
.است(1389تا1384)سالهپنجدورهدراسمیارزنرخرشدو
شدهتکرارنیز(139۷-99)ارزیبحرانوقوعازقبلدورهدرناسازگایاین

.است



(1392-1396)در دوره زمانی یارزتلاطم هایهای پیش از بروز ایران در سالدر تحولات متغیرهای پولی 



ایرانهای پولی و ارزی در بررسی ناسازگاری سیاست

سپس.استبودهدرصد24/4برابرنیز(1392-9۶)دورهدرنقدینگیرشدمتوسط
(ارزنرخدرصدی250رشد)استافتادهاتفاق9۷سالدرارزیجهش

31درصد،23ترتیببهنیز1400تا139۷هایسالدرنقدینگیرشدمجددا
1401ازبعددرارزنرخجهشرودمیانتظارکهاستبودهدرصد41ودرصد
.افتداتفاق

ها،سالایندرارزیوپولیسیاستهایمیانناسازگاریبهبیتوجهیبنابراین
زمینهنهایتدرکهاستکردهفراهمراارزنرخدرانباشتهتعادلعدمیکزمینه
.استکردهفراهمرا139۷-99و1390-92سالهایدرارزیبحرانبروز





جهش های تورمی



نرخ ارز اسمی به عنوان لنگرکنترل تورم



بر شاخص کل و شاخص اقلام خوراکی هاارزبازار های تلاطماثر 



ایرانو ارزی در تجاریهای بررسی ناسازگاری سیاست

وارزیهایتسیاسبینناسازگاریسیاستی،ناسازگاریابعادازدیگریکی
.استتجاری

یشپهایسالدرایراندرتجاریوارزیمتغیرهایتحولاتروندبررسی
کهاستاینبیانگر(1392-9۶)و(1384-89)زمانیدورهدربحرانبروزاز

وششپنفتیصادراتطریقازغیرنفتیجاریحسابترازمداومکسری
.استشدهداده



لازقبدرایرانترازحسابجاریغیرنفتیومنفیبودنجاریمثبتبودنترازحساب
139۷بحرانارزیسال

1399خرداد 

میلیارد دلار





نعتدر سیاستگذاری در بخش صهای ناسازگاریپیامدهای 

درزیارهایتلاطمومالیبحرانهایوقوعبهمنجردولتگذاریسیاستهایناسازگاری
.شودمییافتگیتوسعهمختلفسطوحبااقتصادهای

امطلوبیناثراتنسبیهایقیمترونددرقطعیتعدمایجادطریقازنیزارزیهایتلاطم
.(2009آلیو،و2008اسچنبل،؛200۷استانیک،)داشتخواهداقتصادعملکردبر
یرانااقتصادمهمهایبخشازیکیعنوانبهگذشتههایدههدرمعدنوصنعتبخش

هایناسازگاریواقتصادیهایتحریمشوکازناشیمنفیاثراتتأثیرتحت
دههدردرصد15ازکمتربهGDPدردرصد25ازآنسهمواستبودهسیاستگذاری

.استرسیدهاخیرهایسال
2018سالدرارزیهایتلاطموتحریمتآثیرتحتایراندرمعدنوصنعتبخشرشد

.استبودهدرصد-19/8حدود2019سالدرودرصد-9/۶حدود



(های توسعهبرنامه)اسناد بالادستیجایگاه بخش صنعت و معدن در 

پیوسته،یاقتصادرشدمحرکهموتورعنوانبهصنعتبخشبالادستیاسناددر
درصادراتشافزایوبیکارینرخکاهشمولد،اشتغالایجادپرشتاب،وباثبات
.استشدهگرفتهنظر
کهاستاینبیانگرساله20اندازچشمسنددرمعدنوصنعتبخشجایگاه

توسعهچهارمبرنامهطیدرصنعتبخشافزودهارزشرشدنرخمتوسط
ودرصد12/9،(1390-1395)توسعهپنجمبرنامه،درصد11/2،(1389-1384)

.استشدهگرفتهنظردردرصد9/3(139۶-1400)توسعهششمبرنامه





1404چشم انداز صنعت ایران در افق 

نظارت،ریزی،امهبرنگذاری،سیاستطریقازمنطقهدرفناوریواقتصادینخستجایگاهبهدستیابی
تعیینندسایندرتجارتومعدنصنعتوزارتاصلیماموریتتجارت،وتولیدپشتیبانیوحمایت

.استشده

رتبهوآسیانجمپرتبه،منطقهخودروصنعتنخستجایگاهبهدستیابی:خودروصنعتچشم انداز
فناوریتوسعهبرمبتنیرقابتپذیریتوسعهبرتکیهباجهانیازدهم

خامفولادتنمیلیون55سالیانهتولیدبادنیاهفتمجایگاهکسب:فولادصنعتتوسعهچشم انداز
بهرسیدنونطقهمدرنساجیصنعتسومجایگاهبهدستیابی:پوشاکونساجیصنعتچشم انداز

ارتقایوناوریفتوسعهباهمراهسرمایهگذاریونوسازی،رقابتپذیریبرتکیهباجهانپنجاهامرتبه
تولیدعواملبهرهوری



1404چشم انداز صنعت ایران در افق 

اولرتبهوتنمیلیون120سالیانهتولیدظرفیتباجهانسومجایگاهکسب:سیمانصنعتچشم انداز
منطقهدرتولیدظرفیتوجهانیصادراتدر

درتولیدحجمدرصد3کسبومنطقهدراولجایگاهبهرسیدن:تیوبوتایرصنعتچشم انداز
جهان

باجهاندرتبرمعتجارینامدارای،منطقهدومجایگاهحفظ:خانگیلوازمصنعتتوسعهچشم انداز
دلارمیلیارد3صادراتودستگاهمیلیون1۶سالیانهتولید

۷00سالیانهتولیدظرفیتباجهاندرچهارمجایگاهکسب:سرامیکوکاشیصنعتچشم انداز
صادراتدلارمیلیارد2ومربعمترمیلیون

پزشکیزاتتجهیوداروییصنایعآشامیدنی،وغذاییصنایع،پیشرفتهصنایعهمچونصنایعسایر،
حالدرمیاییشیوپتروشیمیصنایع،معدن،دریاییصنایع،تولیدیوصنعتیتجهیزاتوماشینآلات

.استتدوین



جمع بندی بحث

وارزیهایسیاستبینناسازگاریسیاستی،ناسازگاریابعادازیکی
.استتجاری

رزیاهایتلاطمومالیبحرانهایوقوعبهمنجرسیاستیهایناسازگاری
.شودمییافتگیتوسعهمختلفسطوحبااقتصادهایدر
بهتصنعبخشازسرمایهانتقالباعثکهاستارزنرخهایتلاطمبروز

.ودشمیتولیدیهایبنگاهتعطیلیوسوداگریوغیرمولدهایبخش



پیشنهادات سیاستیارائه 

ویژهبهاقتصادیکلانسیاستهایاتخاذدرناسازگاریبهبیتوجهی
بانکی،نظامدرناترازیانباشتمعنیبهتجاری،وارزیپولی،هایسیاست
درارزیبحرانبروزنهایتدرودولتمالیانضباطیبیوجوییرانت
.بودخواهدآینده

،رشدبودنبالاشرایطدراسمیارزنرخثباتجهتدرحرکتبنابراین
انداختنعویقتبهمعنیبه،اقتصادیرشدبودنپایینوتورمنرخونقدینگی
.بودخواهدشوکصورتبهآیندهدرآنبروزوارزیبحران



پیشنهادات سیاستیارائه 

لهایتعادعدمآناصلیدلیلکهایراناقتصاددرنقدینگیبالایرشد
بخشدهدهنتوضیح،استدولتمالیبیانضباطیوبانکینظامدرموجود
رانهایبحادواریبروزویژهبهکشوراقتصادیمشکلاتازتوجهیقابل
.استبودهتورمنرخملاحظهقابلافزایشوارزی

قواعدادایجونقدینگیرشدکنترلوبانکینظاماصلاحاساس،اینبر
اساسیردرویکیکعنوانبهبایددولتمالیانضباطتقویتبرایالزامآور
.گیردقرارتوجهمورد
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سپاسبا 


